wird, wiahrend vier- oder fiinfmal in dem Gutachten nur
von der , Wiederherstellung“ der wirtschaftlichen Ver-
tiigungsgewalt des Reiches sans plus gesprochen wird.
Zweitens aber hat man in Deutschland aus der Forde-
rung der Sachversténdigen eine, an sich berechtigte Fol-
gerung gezogen, die aber noch mit anderen Argumenten
untermauert werden muB. Man ging, mit Recht, vou
deutscher Seite davon aus, daB die freie Ver-
figungsmoglichkeit die Zuriickziehung
der Truppen bedinge. (In Frankreich beeilte man
sich, wie schon zu Anfang der Besetung, zu erkliren, daf
die lgloﬁe Anwesenheit der Truppen nicht stére; das mag
— vielleicht — in normalen Verhéltnissen und bei Trup-
pen des eigenen Landes zutreffen, aber nicht unter den
gegenwiirtigen Umstéinden, wo die bloBe Anwesenheit ein
sehr strender Faktor ist psychologisch sowohl, wie
auch wegen des doch nie ganz zu iiberwachenden Verhal-
tgns der Truppen und Untertiihrer, wofiir insbesondere
dlq Rheinschiffahrt ein Holland bekanntes trauriges Bei-
Spiel bietet.) Wohl aber bedingt die Riickgabe der wirt-
schaftlichen Verfiigungsgewalt, die sicher fiir jedermann
unwiderlegliche Forderung nach Zuriickziehung der In -
genleurmission und aller anderen, sich mit Wirt-
schaftsfragen ungebetenerweise bemiihenden Personlich-
keiten, zu deren Schufs angeblich die Truppen entsandt
wurden. Mit Zuriickziehung der ersteren
éntfdllt der Vorwand tiir die Anwesen-
he it der letgteren. Die Entsendung der Truppen
In die Ruhr wegen der ,»Sicherheit Frankreichs“ ist eine
Angelegenheit, die, soweit uns bekannt im Versailler
Dokurpent nicht vorgesehen ist.

. Viertens, Das Gutachten spricht wohl von Naturai-
lel.:stungen, erwéhnt aber nicht ausdriicklich die Moglich-
keit deutscher Arbeitsleistungen, wie sie
auf Grund des Londoner Zahlungsplanes in einem be-
sonderen, nachtréiglich beigetiigten Paragraphen des Ver-
sailler Dokumentes vorgesehen ist. Die Frage der Ar-
beitsleistungen zum Wiederautbau erscheint aber, na-
mentlich im Hinblick darauf, daB Frankreich die Wieder-
aufbal{grbeiten vorldufig eingestellt oder doch sehr ein-
geschriankt hat wichtig, denn das zerstérte Gebiet ist
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eine immer noch nicht ganz geschlossene Wunde, deren
volle Heilung im Interesse Deutschlands wie des Welt-
friedens iiberhaupt liegt. Mit Verfallen des Londoner
Planes aber ist zu befiirchten, daf auch die entsprechende
Nachtragsbestimmung des Versailler Dokumentes (Para-
graph 12 der Anlage II, zu Teil VIII) dahinfdllt, was,
aus den erwihnten Griinden, zu bedauern wire.

Fiinftens. SchlieBlich sei eine mehr technische
Einzelheit erwdhnt. Die Sachverstindigen machen
keine Bemerkungen iiber die Bedingungen, zu denen die
Obligationen (aller Art) und Vorzugsaktien (der Eisen-
bahnen) an den Markt gebracht werden sollen. Die
Frage der Obligationen, wo selbst die Zinshshe
und Tilgungsquote vorgesehen sind und ihre Begebung
hetrifft mehr die Verbiindeten, die Ausstattung der Vor -
zugsaktien mit bestinmten Vorrechten vor allem
Deutschland. Denn .nur, wenn diese mit entsprechend
hohen Vorzugsdividenden ausgestattet sind, wird die Be-
gebung al pari erfolgen und Deutschland ta't sdch-
lich in den Besif der von den Sachversténdigen vor-
gesehenen Mittel (1,5 plus 0,6 Milliarden) fiir seine
eigenen Zwecke kommen konnen. Man wird angesichts
der sehr teuren internationalen Geldraten vermutlich mit
hohen Vorzugsdividenden rechnen miissen, und dle_s kann
u. U. eine schwere Vorbelastung der Stammaktien be-

deuten.

- Auf diese Liickep und Irrtiimer. wurde hier hinge-
wiesen, nicht um Schwierigkeitenz__heraufzubesc!lworen,
sondern um solche — wenn obige AuBefur‘lgen _nlcht_ un-
gehort verhallen — 2zu verhiiten. Unmoghchk‘elt schelpt
dies nicht, wenn man daran denkt, dal es _31ch um ein
Dokument handelt, das — zum erstenmal seit langem —
an Deutschlands Mitarbeit und ehrlichen Willen appel-
liert, und .nicht von dem in manchen Kopfen festgewur-
zelten Axiom der ,mauvaise volonté allemande“ ausgeht.
Und bei dem, der sich selbst an das aufriqhtige Wollen
Deutschlands wendet, wird man doch — mindestens bis
zum Gegenbeweis — einen gleichen Willen zur Losung
der Schwierigkeiten voraussefen miissen.

Reparationen und Staatshaushalt
Von Professor Dr. W. Lot (Miinchen)

In einem ersten Aufsa*) wurde geschildert, wie die
Verfagser des amerikanischen Werks ,Germany’s
capacity to pay“ sich mit dem Problem der Zah-
lungsbilanz auseinandersefjen. Jefit sollen ihre
Ausfiihrungen iiber den Haushalt des Deut-
Schen Reichs gewiirdigt werden. Die Verfasser be-
har}deln Deutschlands finanzielle Lage withrend des
Kriegs und seitdem, legen dar, wie viel leichter in jeder
Hiqsicht Frankreich daran war, als es nach 1871 die weit
geringere Entschédigung von 5 Milliarden Franken an
Deutschland zu leisten hatte, priifen die bisherigen deut-
schen Leistungen, die wahrungspolitischen Verhéltnisse
und anderes. Von dem reichen Inhalt dieser Austiih-
rungen sei im folgenden zunfchst ein Thema besonders
erortert: die Frage, wie Deutschlandden Krieg

*) Vgl. ,W.D.* Nr. 16 vom 18. April, S. 456.

finanziert hat. Moulton und Mc Guire gepen fol-
gende Zitfern, fiir die niihere Quellenangaben im An-
hang G hinzugefiigt werden:

Ausgaben und Einnahmen
(ign Milliarden Paplermark)

Einnahmen aus anderen Fehlbetrdge

R e Ausgaben  ellen als Schuldaufnahme o
1018/15 8,8 2,4 A
1015/16 25,7 1,8 23,9
1016/17 21,8 21 257
1917/18 82,1 8,0 44,1
1918/19 ' P URS 74 37,0

Zusammen .. 168,8 21,7 187,1

Hiermit werden dann amtliche deutsche Ziffern iiber die
Entwicklung der deutschen Kriegsschuld verglichen.
Die amerikanischen Verfasser kann kein Vorwurf
treffen, wenn einiges aus ihren Ziffern — entsprechend
besonderen Verhiltnissen der amtlichen deutschen Fi-
nanzstatistik — der Berichtigung bedarf. Die amtliche
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Statistik der Kriegsanleihen, auf die sich die Verfasser
gestiipt haben enthélt leider Unrichtigkeiten, wie ich in
Schmollers Jahrbuch 1924 S. 207 nachgewiesen habe.
Auch in den Zusammenstellungen der Ziffern der deut-
schen Reichsschuld in den sonst sehr zuverldssigen Sta-
tistischen Jahrbiichern fiir das Deutsche Reich sind in
allen bisherigen Jahrgéingen Fehler enthalten, denen auch
die amerikanischen Benufier dieser Quellen zum Opfer
fielen. Es fehlt in der deutschen Reichsstatistik die
Ziffer der unverzinslichen Schaanweisungen fiir
31. Mérz 1914; der Umlauf derselben betrug damals
nach dem Bericht der Reichsschuldenkommission
284 Mill., also die unverzinsliche Schuld einschlie8lich
der Reichskassenscheine 524 Mill. Am 31. Mérz 1919
betrug nach dem Bericht der Reichsschuldenkommission
der Umlauf der wunverzinslichen Schaganweisungen
58194 Mill.,, wahrend das reichsstatistische Jahrbuch
63 696 Mill. auffiihrt. Ungliicklicherweise ist es ange-
sichts’ dessen unmoglich, nach den statistischen Jahr-
biichern des Deutschen Reichs die Zunahme der Reichs-
schuld 1914—1918 richtig zu berechnen, da gerade fiir die
beiden Endpunkte, 31. Mirz 1914 und 31. Mérz 1919,
auch die Gesamtzahlen der Schuld irrig angegeben
sind; nach den Berichten der Reichsschuldenkommission
betrug die gesamte Reichsschuld ausschlieBlich der Dar-
lehnskassenscheine

Ende Marz 1914 .,..... 5341 897 600 M
» » 1010 ...... 150950 411300 ,

Somit nahm die Schuld im Krieg um 1%5 508 513700 & zu.

Was die Ziffern der Einnahmen und Ausgaben
withrend des Kriegs betrifft, so haben sich Moulton und
Mc Guire hauptsiichlich auf die Berechnungen der
Wirthschen Denkschrift vom 29. Juli 1920
(Nr. 254 der Reichstagsdrucksachen 1. Wahlp. 1920) ge-
stiigt und zweckmiBigerweise die dort gegebene Summe
der ordentlichen Ausgaben durch Hinzufiigung der auBer-
ordentlichen ergénazt. Diese Ziffern der Wirthschen
Denkschrift sind ein recht interessanter Versuch, iiber-
sichtlicher, als es in der herkémmlichen Etatrechnung
geschieht, die Ergebnisse des Reichshaushalts festzu-
stellen. Man hat jeweils die Ausgaben des ordentlichen
Haushalts nach dem Nettoprinzip, d. h. mit Abzug der
Verwaltungseinnahmen, berechnet — und zwar unter:
Weglassung der Ausgaben von Post, Reichsdruckerei
und Bahn — und diesen Nettoausgaben die ordgntllchen
Nettoeinnahmen gegeniibergestellt, d. h. die wiederkeh-
renden Einnahmen mit Abzug der Verwaltungskosten
und unter Einrechnung des jeweiligen Uberschusses oder
Fehlbetrags der Betriebsverwaltungen. In allen Fa}len
sind die Restrechnungen weggelassen. Nach der Wirth-
schen Denkschrift ist fiir 1914—1918 das Ergebnis einer
Gegeniiberstellung der Nettogesamtausgaben_ und der
Nettoeinnahmen, soweit sie nicht aus A‘nlelhe_n oder
Schulden gewonnen wurden, folgendes, dem 1ch. aus
eigener Berechnung den demgemdB durch Kreditauf-
nahme zu deckenden Fehlbetrag gegeniiberstelle:

Ergebnisse nach der Wirthschen Denkschrift
(in Millionen Papiermark)

- Netto- Nettoeinnahme Kreditbedarf fiir
Rec?:ungs au:gabe ohne Schuldaufnahme den Fehlbetrag
1914/15,.,.... 8038,8 350, 6 303,
1915/16. .. ... 25 708, 1785,2 230732
1916/17...... 27 740,0 20204 25 711,5
1017/18. .. ... 520154 7830,3 44 185,1
1018/19.... .. w37 080 372857
Zusammen.. 158110,2 20 740,7 137408,5
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Die selbstédndig aus verschiedenen Materialien —
unter Verwertung vor allem der Wirthschen Ziffern —
von den amerikanischen Bearbeitern berechneten Sum-
men weichen infolge der Abkiirzung auf Milliarden und
aus anderen Griinden jm einzelnen etwas von diesen
Regierungszusammenstellungen ab, kommen aber im
groBen ganzen zu einem #hnlichen Resultat. So
interessant und ibersichtlich die Methode der Wirth-
schen Denkschrift ist, alles in Nettoetatziffern umzu-
rechnen, und so dankenswert im einzelnen die Versuche
sind, darin nach den einzelnen Staatsbediirfnissen die
Ausgaben iibersichtlicher als im offiziellen Etat zu ord-
nen, (z, B. die Militdrpensionen bei den Heeresausgaben
einzurechnen usw.,) so sind natiirlich anderseits mit je-
der solchen Umrechnung Gefahren von Rechenfehlern
verbunden. Ich vermochte nicht genau nachzupriifen, ob
im einzelnen alle Fehlerquellen vermieden sind, und
habe die-Kontrolle nach einer anderen: Methode ver-
sucht. Ich stelle nach den Reichshaushaltsrechnungen
die Bruttoausgaben des ordentlichen und aufBerordent-
lichen Haushalts 1914—1918 — ohne Abzug der Verwal-
tungsausgaben sowie der Betriebsausgaben von Post,
Reichsdruckerei, Eisenbahn — den Einnahmen aus ‘Ma-
trikularbeitriigen, Steuern, Verwaltung und Erwerbs-
unternehmungen, also der Gesamtheit der ordentlichen,
Einnahmen, gegeniiber und berechne danach, was durch
aulerordentliche Deckungsmittel, d. i. Vermdgensver-
duferung und Schuldaufnahme, zur Deckung des Feh-
lenden aufzubringen war. Die Ausgabe- und Einnahme-
reste sind dabei auBer Betracht gelassen. Im iibrigen
weichen die Einnahmeziffern von den Summen in den
Reichshaushaltsrechnungen dadurch ab, daB die dort ein-
bezogenen Bestéinde aus dem Vorjahre hier weggelassen
wurden. Dies Prinzip diirfte das korrekteste sein, um
bei Zusammensteliungen der Rechnungsergebnisse ver-
schiedener Jahre Doppelzéhlungen zu vermeiden. Es
wird auch fiir solche tbersichten von der Reichsstatistik
angewendet. Mit den Ziffern der Statistischen Jahr-
biicher fiir das Reich 1919, . 247, und 1921/22, S. 359 ff.

stimmen die folgenden Angaben durchweg iiberein.

. Danach waren die Ergebnisse des Reichshaushalts
(in Mill. Papiermark):

Rect_ml:mgs- O;dentl. u. auferordent-  Qrdentliche Ein~  Kreditbedarf fir
19141/31; liche Ausgaben brutto nahmen brutto den Fehlbetrag
..... 9630,6 33139 6306,7
1915/16.. ... 26 089,0 27115 28977,5°
1916/17.. ... 28 1779,5 8 063,14 251716,1
191718 ... 532613 9076.3 4% 1850
1918/19... . 455137 81786 37035,1
Zusammen. . 163 80,1 26 673,7 137220,%

Demgegeniiber betrug die Gesamtsumme der durch
Schulden usw. zu deckenden Fehlbetrége

bei Moulton und Mc Guire.......... 187,1 Milliarden A,
nach der Wirthschen Denkschrift. ... 137:':& .

Solche kleine Abweichungen sind infolge der verschiede-
nen Abkiirzungsgrundséte und infolge der Umrechnung
von Bruttoetat in Nettoetat begreiflich.

Wie groB war nun nach den korrektesten Angaben,
nimlich den Ziffern der Reichsschuldenkommission, der
Zuwachs der Reichsschuld von Ende Mirz
1014 bis Ende Mirz 19192 Zieht man die Abgénge
durch Tilgung usw. ab so betrug der

Nettozuwachs der verzinslichen Schuld 87478513700 4

» » Uaverzinslichen , 58030000 000 »
Gesamtnettozuwachs der Reichsschuld. 145508 513 700 n
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Datfiir, daB der Schuldzuwachs im ganzen wie in den
einzelnen Jahren nicht ganz genau der Differenz der Ge-
samtausgaben und der ordentlichen Einnahmen ent-
spricht, gibt die Wirthsche Denkschrift auf S. 6 die Er-
klarung, dafl fiir schwebende Verpflichtungen Mittel
durch Schuldaufnahme jeweils im voraus beschafft wer-
den mubBten.

Moulton und Mc Guire untersuchen, welche Ein -
buBe an Steuerféahigkeit Deutschland seit
Kriegsausbruch erlitten habe und kommen zu folgendem
Ergebnis:

Verlust cines Sechstels der Produktionsfahigkeit durch Ge-

bietseinbuBBen ......iviiiin ciiie 0 i
Wertminderung der Maschinen und der sonstlxen Ausriistung

der Produkiion. .
Schidigung durch die RUSSENINVASION 1.\ ervse e o oernnn 2
Verlust an auswirt, Kapitalanlagen unter dem Friedensvertrag 24
Andere Verluste bei Erfiillung des Fnedenwertrages ........ 13
Verlust an Vorriten und Waren ... .... . 20

Gesamtelnbuﬁe ungcfahr . . 135 Mmiarden GM,
Indem die Verfasser von der meines Erachtens an-
gesichts der Wehrbeitragsstatistik zu hohen Helffe-
richschen Schafung des deutschen Nationalver-
mogens von 300 Milliarden Goldmark fiir 1913 aus-
gehen, berechnen sie, daB dies Vermégen sich auf
165 Milliarden Goldmark verringert habe. Dies diirfte
heute kaum mehr aufrechterhalten werden kdonnen, da
die Verluste der Besifger der Kriegsanleihen und son-
stiger in Papiermark verzinslicher Werte seitdem das
deutsche Vermdgen insbesondere des Mittelstandes
nahezu ruiniert haben. Ob die iibrigbleibenden Sach-
werte und Devisen noch 165 Milliarden darstellen,
diirite recht zweifelhaft sein.
Die Verfasser der amerikanischen Schrift haben
sich auch mit der beriihmten Kontroverse beschéftigt,

50 Milliarden G#

.............................
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wieviel Deutschland bereits an Reparationen er-
fii11t habe. Die Schwierigkeit liegt darin, daB Deutsch-
land viel groBere Lasten erwachsen sind, als in den
Rechnungen der Reparationskommission als Leistungen
anerkannt wird. Moulton und Mc Guire berechnen die
Deutschland erwachsenen Opfer bis zur Zeit des Ab-
schlusses ihre Untersuchung auf 25 bis 26 Milliarden
Goldmark. Inzwischen hat L. Brentano in der
Schrift ,,Was Deutschland gezahlt hat“ (Berlin und Leip-
zig 1923), diesen Gegenstand iibersichtlich und mit neue-
ren Ziffern behandelt.

Das Lehrreichste sind die Ausfiihrungen von Moul-
ton und Mc Guire zum Nachweis, daBl die Leistung
der franzosischen Kriegsentschéddigung
nach 1871 wenn man die verschiedene Position der
Lénder vergle1cht gegenuber den heute Deutschland auf-
erlegten Leistungen eine verhdltnisméBig einfache Aui-
gabe war; und weiter, wie ohne Atempause und griind-
liche Revision des Versailler Friedens und des Lon-
doner Ultimatums nicht erreicht werden kann, daf
finanziell die Alliierten auf ihre Rechnung kommen
und daB} der auf der Weltwirtschaft heute lastende
Druck, unter dem nicht nur Deutschland, sondern auch
die Gladubigerlédnder und Neutralen zu leiden
haben, weggenommen wird.

Es wire wiinschenswert, daB die sehr lehrreiche
Schrift, mit der wir uns zu beschéftigen hatten aufmerk-
samste Leser, wie in der angelsdchsischen Welt und in
Deutschland, auch in Frankreich und anderwirts finde.
Denn selten ist ein Buch geschrieben worden, aus dem
8o viel zu lernen wire, wenn die Volker wirklich lernen
wollen, ohne durch Schaden erst klug zu werden.

Die Orgamsation der Petroleumwirtschaft”

Von Professor Dr. Robert Liefmann

Niederlandisch-Indien. In Niederléndisch- Indien ist
seit Ende der achtziger Jahre Erdol gefunden worden.
1890 wurde mit nur 1,1 Mill. fl Kapital die Kgl. Nie-
derlind. Petroleumgesellschaft gegriindet.
Ihr gewaltiger Aufschwung datiert von 1908, als H. W.
A. Deterding Direktor wurde. Heute ist die Gesell-
schaft mit 600 Mill. f| Kapital (davon 350 Mill. f] einbe-
zahlt) die kapltalkraftlgste Unternehmung Europas Die
Gesellschaft hat jet in Niederléndisch-Indien ein voll-
stindiges Monopol, wohl der einzigste Fall dieser Art
bei einer privaten Gesellschaft. Sie hat sich aber auch
in den verschiedensten Léndern und Weltteilen an der
Petroleumindustrie beteiligt. Deterding verfolgte néchst
den Engléndern als erster das Prinzip, in moglichst vie-
len Orten Olquellen zu erwerben und Raffinerien zu er-
richten,

1902 verband sich die Kgl. Niederldndische Gesell-
schaft mit der Shell Transport and Trading
Co. in London, zwecks gemeinsamer Konkurrenz gegen
die Standard Oil Co. auf den asiatischen Mirkten und
griindete dafiir zusammen mit den russischen Produzen-
ten N. u. R. die Asiatic Petrol. Co. Nobel und Rothschild,
Kgl. Niederldndische und Shell-Gesellschait waren gegen-

*) Vgl. Heft 14 v. 4, 4. 24, S. 381 ff.

seitig an ihren zahlreichen Untergesellschaften betoiligt.
Von diesen ist die Bataafsche Petroleum-Mij.
die grofte, die die indischen Unternehmungen kontrol-
liert. Die Geconsolideerde Hollandsche
Petroleum-Gesellschaft kontrolliert vor allem
rumiinische Produktionsgesellschaften, namentlich die
Astra Romana.

Die Kgl. Niederléndische besaB vor dem Kriege 25 ¢
des Kapitals der Shell Co. Wéhrend des Krieges hat
aber, offenbar auf Veranlassung der englischen Regie-
rung sowohl die Shell- als auch namentlich die Anglo-
Persian Co. und jedenfalls auch die englische Regierung
selbst zum Teil im Zwangswege einen groBen Teil ihrer
Aktien an sich gebracht, so daB man nach dem Kriege
wohl von einer englischen Kontrolle iiber die hollidn-
dische Gesellschaft sprechen konnte. Wie es sich gegen-
wartlg damit verhélt, ist nicht klar. Die Shell Co. hat
einen Teil ihrer Aktien hergegeben, und es ist wahr-
scheinlich, daB auf Grund der heutigen Gesichtspunkte
der englischen Erdolpolitik die englische Regierung aut
eine Kontrolle der groBen holléndischen Gesellschaft ver-
zichtet.

Jedenfalls sind aber Kgl. Niederlindische und Shell
Co. als eine Einheit zu betrachten, da sie iiberall zu-





